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EUR/USD 1,20-TRUMP “I’'M NOT CONCERNED”

. BIST100, diin %0,53 diisiisle giinii 13.107 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 195,1mr TL olarak gergeklesti. Giin igi 13.054’e kadar digen endekste seans sonu tepki alimlar geldi. Din Avrupa borsalari, ézellikle
AB/Hindistan ticaret anlagmasi sonrasi Bankacilik hisseleri énderliginde aliciliydi.

. BIST tarafinda, Banka hisseleri, %1,32 diisiisle endeksi baskilarken, Sanayi ve Holding hisseleri ise sirasiyla %0,40 ve %1,37 alimlara Endeksi yiikseltmeye ¢alisti. Ulastirma hisseleri artan petrol fiyatlarina paralel
olarak %0,69 diiserken, Savunma hisselerinde de sert satislar gozlemledik, Cimento ve Enerji hisseleri aliciliydi.

. DSTKF-GUBRF ve TOASO diin en ¢ok artan BIST30 hisseleri olurken, ASELS-MGROS ve YKBNK en ¢ok satilanlar tarafinda yer ald.

. Bu sabah USD/TL 43,41 ve EUR/TL 52,08 seviyelerinde yatay islem gériirken, DXY 96,15 seviyesine zayiflarken, EUR/USD bu sabah 1,2052 seviyesini gérdiikten sonra, an itibariyle 1,1986’dan islem gériyor.

. Emtia tarafinda, Brent 66,95%’a yiikselirken, ons ALTIN, FOMC toplantisi éncesi 5256%’a artarken, GUMUS, diin kisa bir soluklanma sonrasi 115,93%’a yiikselmis durumda.

. ABD Dolari, ABD Bagkani Donald Trump'in dolarin son dénemdeki zayifigini 56nemsemez bir tavir takinmasinin dolar satiglarini artirmasi ve yen, euro ile sterlini yukari tagimasi sonrasinda bu sabah Haziran 2021 yilin
beri en diistk seviyesinden islem goriyor.

. Peki Trump neden Dolarin zayiflamasina “’I’'m not concerned” yani “endise etmiyorum” cevabi verdi gazetecilere? Cevabi gok basit. Ofise geldiginden beri ana hedefi yurt digi ticaret agigini kapatmak ve bu hedefi
tutturmanin en kolayi yolu kendi para biriminin degerini diisiiriip (devalue edip), kendi mallarimizi “ucuzlatip” yurt disina ihrag etmek!

. Citigroup, glimis fiyatinin iig ay i¢cinde ons bagina 150$ seviyesine cikarak rekor kiracagini éngériiyor.

. Bugiin yurt ici tarafinda 6nemli bir makro veri akisi beklenmezken, yurt disi tarafinda ise FOMC toplantisi ile Fed Balkani Jerome Powell’in konusmasi izlenecek-beklentiler politika faiz oraninin %3,50-3,75
seviyesinde sabit birakilmasi yoniinde.

. Bugiin ABD tarafinda, Meta-Microsoft-Tesla ve ASML"in bilangolari bekleniyor.

. Bu sabah ABD vadeliler Fed Faiz toplantisi 6ncesi yatay bir agilisa isaret ederken, Asya piyasalarin, Japonya harig alicili.

. ABD'de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, ekonomi ve isglicti piyasasina yonelik artan karamsarlikla 84,5'e gerileyerek Mayis 2014'ten bu yana en dusuk seviyeyi gordi. ABD tarafinda, ozellikle kisi gok getin

olarak bilinen Minnesota eyaletinde ICE “milteci polislerin” sert tavirlari ve multeci haklarini savunan 2 beyaz Amerikalinin 6lmesiyle artan i¢ tansiyon, Trump’a karsi protestolar artirirken, ekonomiyi de olumsuz
etkilemesi beklenebilir ve hatta hiikiimetin kapatilabilecegi bile artik caddelerde konusuluyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, Irak'ta eski Bagbakan Nuri el-Maliki'nin yeniden bu géreve segil ine karsi ¢ikti. Donald Trump, el-Maliki'nin yeniden iktidara gelmesi halinde, ABD'nin Irak'a verdigi destegi kesecegi
tehdidinde bulundu.

MAKRO:

. Gaziantep'te "Para Politikasi ve Makroekonomik Gériiniim" kapsaminda is dinyasi ile sivil toplum kuruluslarinin temsilcileriyle bir araya gelen TCMB Baskani Fatih Karahan, dezenflasyon siirecinin stirdigiini ve siki

para politikasi durusunun korunacagini vurguladi. Karahan, enflasyondaki gerilemenin siirdigiine isaret eden Karahan, siki para politikasini enflasyon hedeflerine ulasana kadar sirdireceklerini hemen hemen her
toplantida oldugu gibi, diin de tekrarlamig oldu.
SEKTOR/SIRKET HABERLERI (KAP HABERLERI TSI 18:10’DAN SONRASI):

. BEYAZ ESYA: 6 ana iiriin grubunda ig piyasaya satislar gegen yila kiyasla %3 azalarak 9,9 milyon adet seviyesinde gergeklesti. ihracati bir 6nceki yila gére 2,2 milyon adet gerileyerek %10 diisii kaydetti ve toplam
ihracat hacmi 20,2 milyon adet seviyesine indi. ihracat miktari 8 yil gerileyerek 2017 seviyelerine indi. ihracattaki bu gerileme, {iretim rakamlarina da yansidi. 2025’te beyaz esya tretimi yillik bazda yiizde 9 oraninda
azaldi. TURKBESD Yonetim Kurulu Baskani Alper Sengiil, ihracattaki diisiiste Avrupa Birligi pazarinda artan rekabetin ve talep daralmasinin bu belirleyici oldugunu ifade etti. Artan girdi, enerji ve finansman maliyetleri
sektoriin rekabetgiligini zorlayan temel unsurlar arasinda yer aliyor. Ham maddeye erisim, korumaci ticaret politikalari ve antidamping uygulamalar da hem i¢ pazarda hem ihracatta daralmayi derinlestirme riski
tasiyor. Sengll, 6zellikle Asya menseli Ureticilerin Avrupa pazarinda agresif fiyat politikalariyla pay kazandigini belirterek, bu durumun Tiirk Ureticiler Gzerinde ilave baski olusturdugunu vurguladi. Sengtil, i¢ pazarin

yeniden ve siirdiiriilebilir bicimde hareketl her kinden daha 6nemli oldugunu vurgulayarak, "Ozellikle giiniimiizde temel ihtiyag iiriinleri arasinda yer alan beyaz esyada tiiketicilere yonelik taksit
olanaklarinin giiglendirilmesi ve finansmana erisimi kolaylastiracak adimlarin atilmasi i¢ pazarin saglikli isleyisine katki sunacak." ifadelerini kullandi.
. SAHOL: Sabanci Holding CEO’su Kivang Zaimler, Sabanci Center’da diizenlenen basin bulusmasinda Toplulugun 2029 yol haritasini ve ikinci ytizyil vizyonunu paylasti. Perakende tarafina iliskin mesaj veren Zaimler,

“CarrefourSA ve Teknosa portféyiimiizde gézden gegirdigimiz sirketler” dedi. Zaimler, “Enerjisa ve Cimsa kendi kaynagiyla buyuyor. Biiyime alanlarina izin verecegiz” ifadeleriyle bu alanlarin 6ncelikli olmaya devam
edecegini vurguladi. Sabanci Holding'in orta vadeli buiyuklik hedefini de paylasan Zaimler, “2029’a kadar 20 milyar dolar net aktif degerine ulasacagiz” dedi.

. HATSN: 14.11.2025 tarihli yayimladigimiz KAP bildiriminde, insasi tamamlanip suya indirilen 230 metre uzunlugunda, 46,4 metre genisliginde ve 19.000 ton kaldirma kapasitesindeki yuizer havuz projemizin test,
kontrol ve gerekli yasal prosediirleri tamamlanmis olup, 27.01.2026 tarihi itibariyle isletme izin belgesi alinmis ve faaliyetlerine baglamistir.
. OTKAR: Sirketimizin Romanya'da kurulu ve savunma sanayi alaninda faaliyet gésteren Automecanica S.A. ("Automecanica") sermayesinin %96,77'sini temsil eden paylari devralmasi amaciyla ("islem"), Sirketimiz ile

Automecanica pay sahipleri Andrei Scobioala ve Automecanica SKB Property SRL arasinda, pay alim sézlesmesi mizakereleri 6ncesinde ana ilkelerin belirlenmesine yonelik bir Mutabakat Zapti imzalanmistir.
Mutabakat zapti uyarinca pay alim bedelinin 87.838.773 Avro (edinimi 6ngérilen %96,77 oranindaki paylar igin yaklasik 85.000.000 Avro'ya denk gelmektedir) tutarindaki sirket degeri esas alinarak belirlenmesi,
ayrica islemin net borg ve isletme sermayesi dahil kapanis diizeltmelerine tabi olmasi 6ngérilmekte olup, nihai tutar kapanista kesinlesecektir.

. ENJSA: EPDK, Sirketimiz bagli ortakliklarindan Enerjisa Miisteri Goziimleri A.S.'ye ait Gankiri ili, Eldivan ilgesindeki 21IMWm/15MWe giiciinde kurulmasi planlanan bolimiine yénelik giines enerjisi kaynagina dayali
depolamali 6n lisans verilmesi kararinin geri alinmasi ve 6n lisans bagvurusunun reddi kararina iligkin bagl ortakligimiz Enerjisa Musteri Cozimleri A.S. tarafindan, idari islemin iptali talebiyle, 11.03.2025 tarihinde,
Ankara idare Mahkemeleri nezdinde dava agildigi hususu kamuoyu ile paylagiimisti. S6z konusu dava, 6n lisans verilmesine iliskin Kurul kararinin geri alinmasina ve én lisans bagvurusunun reddedilmesine iliskin dava
konusu Kurul kararinda ve bu karara kargi yapilan itirazin reddine dair kararda hukuka aykirilik bulunmadigi gerekgesiyle mahkeme tarafindan reddedilmistir. Ret kararina iliskin hukuki stiregler takip edilecek olup
konuya iliskin 6nemli gelismeler olmasi halinde kamuoyuna gerekli bilgilendirmeler yapilacaktir. Kamuoyuna saygiyla duyurulur.

. FLAP: 27.01.2026 tarihli toplantisinda, Edirne Servis Ve Otomotiv A.S. miilkiyetinde bulunan ve Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'nin 24.12.2025 tarih ve 2025-T.OZEL-191 sayili Degerleme
Raporlari ile piyasa degeri KDV harig 78.900.000 TL olarak takdir edilen, Ankara ili Gankaya ilgesi Biyiikesat Mahallesi; 5513 ada 15 parsel 894 m? arsa ve (izerinde bulunan 8 daireli kargir apartmanin, sirketimizin
mevcut yatirnim stratejisi kapsaminda, tizerine yeni konut yapma amaciyla 81.000.000 TL+KDV bedel tizerinden satin alinmasina, bedelin 50.000.000 TL'sinin pesin, kalan tutarin ise 30.04.2026 tarihine kadar
6denmesine karar verilmistir.

. MIATK: Pedal Destekli (PAS) Yerli Paylagimli Elektrikli Bisiklet isimli yazilim projesi Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi tarafindan 27.01.2026 iletilen bildirim sonrasinda 01.01.2026 proje baslangig tarihi ile
onaylanmistir. Proje biitgesi 4.250.000,00 TL olup ilgili projenin 6 ay ierisinde tamamlanmasi ile gelistirilecek ¢6ziim, pedal destekli (PAS — tork sensérlii), gaz kolu igermeyen, maksimum 25 km/s motor destek hizina
sahip, degistirilebilir bataryali, vandalizme dayanikli ve yazilim ile y6netilebilir bir sistem olarak tasarlanacaktir. Proje, surdurilebilir kentsel ulasim ¢6ziimleri sunmayi amaglayarak karbon emisyonu azaltimina katki
saglayacak yerli bir mikromobilite platformu olusturmayi hedeflemektedir. Proje kapsaminda arge galismalari baslayan aylasimli bisiklet pazari 2025'te yaklasik 4-10 milyar USD arasinda gergeklesmis olup 2026'da 4.5-
10,6 milyar USD seviyesine ulagmasi bekleniyor. E-bisiklet segmenti en hizli biytiyen kisim olarak degerlendirilmektedir.

. ALFAS: Sirketimiz, Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. firmasindan, giines paneli satigina yonelik KDV dahil yaklagik 13.500.000 USD (Oniigmilyonbesyiizbin ABD Dolari) tutarinda yeni bir siparis almistir.

. DOAS: Sirketimizin, 30 yili agkin stredir Turkiye distributorltgiini basariyla yurittugu Volkswagen Grup biinyesinde bulunan Skoda Auto A.S. ile karsilikli glivene dayanan kokli is birligimizin yeni bir boyuta tasinmasi
amaciyla énemli bir adim atilmis ve bu gergevede, "Skoda" markali "binek otomobillerin" Suriye Arap Cumhuriyeti'ndeki satig ve satis sonrasi servis hizmetlerinin, Sirketimiz tarafindan yerine getirilmesinin esaslarini
belirleyecek yeni bir anlagma akdedilmesi amaciyla niyet mektubu (Letter of Intent) imzalanmigtir.

. CWENE: Sirketimiz ile yurt igerisinde yerlesik bir musterimiz arasinda, arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu gergeklestirmek amaciyla KDV Harig¢ 10.724.896 USD tutarinda s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu
projenin, 2027 yilinin tiglincli geyreginin sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



